GREEN TECH INTERNATIONAL S.A.
Bucuresti, sector 1, Str. Sofia nr. 5, Etaj 2
Cod unic de inregistrare: 29647812
Numar de ordine in Registrul Comertului: J40 /1110/2012

RAPORTUL ANUAL AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

AFERENT EXERCITIULUI FINANCIAR 2024

GREEN TECH INTERNATIONAL S.A. este o societate pe actiuni constituitd in conformitate cu legile
din Romania, cu sediul social in Romania, Bucuresti, Sectorul 1, Strada Sofia nr. 5, etaj 2, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/1110/2012, (EUID): ROONRC.J40/1110/2012,
avand codul unic de inregistrare 29647812 si codul de Identificare a Entitatii Juridice (LEI)
787200K4GE13WYO0JKC7S.

Societatea are trei filiale:

(i) detine o participatie totala de 85% din capitalul social al Geotherm Distribution S.A., societate pe
actiuni constituitd in conformitate cu legile din Romaénia, cu sediul social in Romania,
Bucuresti, Sectorul 1, strada Pictor Constantin Daniel Rosenthal nr. 41, etaj 3, apartament 4,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/3251/2012, avand codul
unic de inregistrare 29948360 (,,Geotherm Distribution™);

(i1) societatea si Geotherm Distribution detin o participatie totala de 73,97% (societatea - 65,71% si
Geotherm Distribution - 8,26%) in Apoterm Nadlac S.R.L., o societate cu raspundere limitata
organizatd conform legilor din Romania, cu sediul in Nadlac, strada Nicolae Balcescu nr.
76/a, judetul Arad, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J2/445/1997, avand
codul unic de inregistrare 9782270 (,,Apoterm”);

(iii) detine o participatie totala de 100% din capitalul social al Horti Green Invest S.A., o societate
organizata in conformitate cu legile din Romania, cu sediul social in Bucuresti, Sectorul 1,
strada Sofia nr. 5, inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J40/14877/2013, avand cod
unic de inregistrare: 32543471 (,,Horti Green”).

Societatea, impreuna cu filialele sale, are mai mult de 12 ani de experienta in furnizarea de caldura
ecologica comunitatilor mici si clientilor de dimensiune mai mare i mai complecsi, cum ar fi Retelele de
Incilzire Centralizata, clientii industriali mari si noile dezvoltari imobiliare in ciutarea unui impact
ecologic mai curat.

In conformitate cu actul constitutiv al societatii, domeniul sau principal de activitate este codul CAEN -
353 - Furnizarea de abur si aer conditionat, in timp ce obiectul principal de activitate este codul CAEN -
3530 - Furnizarea de abur si aer conditionat.

Activitatea principald a Grupului se desfasoara in prezent in perimetrul Calimanesti-Caciulata -
exploatarea apelor geotermale. Grupul furnizeaza apa geotermala diversilor beneficiari locali si, prin
intermediul uneia dintre sonde, furnizeaza si energie termica.

La data de 31.12.2024, actionarii societatii au fost: Alpeurope Investments GmbH, SAI Swiss Capital
Asset Management S.A, Antrepriza Constructii CCR SRL, Dumitrascu Gabriel, SSIF Swiss Capital S.A.,
Henri Maillardet AG, Instyle Design & Communication SRL.

Societatea a emis numai Actiuni ordinare care oferd drepturi de vot egale tuturor actionarilor sai.

1. Capitalul social

GREEN TECH INTERNATIONAL S.A. are un capital social de 7.938.670,60 lei, conform Hotararii
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din 17.07.2024, inregistrata la Oficiul National al



Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti in baza rezolutiei nr. 185014, pronuntata in data
de 10.09.2024.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinara a Actionarilor nr. 1 din 14.06.2024 s-a aprobat
modificarea valorii nominale a unei actiuni de la 10 RON la 0,10 RON. Prin aceeasi hotarare s-a aprobat
majorarea capitalul social cu suma de 333.642,80 RON, de la 4.671.000 RON la 5.004.642,80 RON, prin
emiterea unui numar de 3.336.428 actiuni noi cu o valoare nominala de 0,10 RON fiecare si o valoare
nominala totala de 333.642,80 RON. Actiunile noi au fost subscrise de catre actionarul SAI Swiss Capital
Asset Management SA, care a subscris un numar de 284.146 actiuni, cu o prima de emisiune de
412.051,15 lei si de catre SSIF Swiss Capital SA, care a subscris un numar de 3.052.282 actiuni, cu o
prima de emisiune de 4.426.236,86 lei.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 1 din 17.07.2024 s-a aprobat majorarea
capitalului social prin emiterea unui numar de 29.340.278 actiuni noi, ordinare, nominative, emise in
forma dematerializata, cu o valoare nominala de 0,10 RON fiecare si o valoare nominala totala de
2.934.027,80 RON. Actiunile noi au fost subscrise de catre Henri Maillardet AG, care a subscris un
numar de 28.639.045 actiuni si de catre Instyle Design & Communication SRL, care a subscris un numar
de 701.233 actiuni, cu o prima de emisiune de 419.665.972,20 RON.

La data de 31.12.2024, participarea la capitalul social si drepturile de vot detinute de actionarii societatii
au fost urmatoarele:

Actiuni/drepturi de vot detinute

Actionar (Numar) %
Alpeurope Investments GMBH 40.637.700 51,19%
Dumitrascu Gabriel 467.100 0,59%
Henri Maillardet AG 28.639.045 36,08%
Instyle Design & Communication SRL 701.233 0,88%
SAI Swiss Capital Asset Management SA 4.955.146 6,24%
Antrepriza Constructii CCR SRL 934.200 1,18%
SSIF Swiss Capital SA 3.052.282 3,84%
Total ..o 79.386.706 100

2. Puncte de lucru

La sfarsitul anului 2024 societatea nu detinea puncte de lucru.
3. Schimbarea numelui si a emblemei societatii

In cursul anului 2024 nu au avut loc modificari ale numelui sau emblemei societatii.
4. Modificare componenta conducere

Conducerea executiva a societatii este in prezent asigurata de catre DI. Pitulea Horia, in calitate de
Director General si dna Baragan Magdalena Livia, in calitate de Director Economic.

5. Modificare componenta Consiliu de Administrare

Societatea are o structurd de administrare pe un singur nivel, format din Consiliul de Administratie, care



cuprinde cinci membri. La data prezentului raport, membrii Consiliului de Administratie al societatii sunt
urmatorii:

Data expirarii Perioada in care persoana a ocupat
Nume si prenume Data nasterii Functia mandatului functia/postul
Lars Alexander Haussmann 22.04.1969 membru si Presedinte [2027] 01.10.2021-prezent
Dumitrascu Gabriel 26.10.1964 membru neexecutiv [2027] 01.10.2021-prezent
Nae Cristian-Alexandru 11.09.1975 membru neexecutiv [2027] 14.12.2023-prezent
Pitulea Horia 07.09.1966 membru [2027] [2024] - prezent
Pana Robert-Cosmin 13.09.1979 membru neexecutiv [2027] [2024] - prezent

Toate modificarile in modul de organizare si functionare au fost inregistrate la O.N.R.C.

Principalele Hotarari adoptate de Adunarea Generala a Actionarilor, in cursul anului 2024, au fost
urmatoarele:

Hotararea AGA nr. 1 din 22.03.2024, prin care s-a numit in functia de administrator, membru al
Consiliului de Administratie al societatii DI. Nae Cristian Alexandru

Hotararea AGA nr. 1 din 15.04.2024, prin care a fost aprobata garantarea obligatiilor de plata asumate
de Geotherm Distribution SA prin contractul de finantare incheiat cu Unicredit Leasing Corporation IFN
SA cu ipoteca imobiliara asupra imobilului compus din teren in suprafata de 1.050 mp si constructie
sonda geotermala, situate in Balotesti, Jud. Iifov

Hotararea AGA nr. 2 din 29.05.2024, prin care au fost aprobate situatiile financiare aferente anului
2023

Hotararea AGA nr. 1 din 13.06.2024, prin care s-a aprobat cumpararea pachetului de 356.802 parti
sociale, reprezentand 44,66% din capitalul social al Apoterm Nadlac SRL

Hotararea AGA nr. 1 din 14.06.2024, prin care s-a aprobat modificarea valorii nominale a unei actiuni
de la 10 RON la 0,10 RON si majorarea capitalul social cu suma de 333.642,80 RON, de la 4.671.000
RON la 5.004.642,80 RON, prin emiterea unui numar de 3.336.428 actiuni noi cu o valoare nominala de
0,10 RON fiecare si o valoare nominala totala de 333.642,80 RON.

Hotararea AGA nr. 1 din 27.06.2024, prin care s-a aprobat ca societatea sa fie administrata de un
Consiliu de Administratie format din 5 membrii, pentru un mandat de 3 ani. Au fost numiti 2 noi
administratori, membrii ai Consiliului de Administratie, respectiv DI1. Pitulea Horia si DI. Pana Robert
Cosmin.

Hotararea AGA nr. 2 din 27.06.2024, prin care s-a ratificat acordul de facilitate prin subscriere de
actiuni incheiat de socieatate cu GEM Global Yield LLC SCS si cu GEM Yield Bahamas Limited
Hotararea AGA nr. 3 din 27.06.2024, prin care s-a aprobat schimbarea sediului social si reducerea
obiectului secundar de activitate

Hotararea AGA nr. 1 din 17.07.2024, prin care s-a aprobat contributia in natura a unui numar de
621.070 actiuni, reprezentand 100% din capitalul social al societatii Horti Green Invest SA, majorarea
capitalului social prin emiterea unui numar de 29.340.278 actiuni noi, ordinare, nominative, emise in
forma dematerializata, cu o valoare nominala de 0,10 RON fiecare si o valoare nominala totala de
2.934.027,80 RON, implementarea unui program de tip “stock option plan”, avand ca obiectiv acordarea
de drepturi de optiune pentru dobandirea cu titlu gratuit a unui procent de 3% din capitalul social al
societatii, de catre Directorul General.

Hotararea AGA nr. 1 din 16.09.2024, prin care s-a aprobat majorarea de capital social cu suma max. de
230.000 Iei, care a fost oferita investitorilor din Romania, printr-o Oferta Publica de Actiuni (IPO), in
baza unui Prospect de Oferta Publica si admitere la tranzactionare, s-a imputernicit Consiliul de
Administratie al societatii pentru a decide cu privire la majorare si IPO, s-a imputernicit Consiliul de
Administratie sa negocieze si sa incheie toate contractele cu consultantii TPO si angajamentele cu
institutiile pietei de capital, s-a autorizat Consiliul de Administratie sa decida cu privire la toate aspectele
in legatura cu oferirea de actiuni nou emise in cadrul majorarii, s-a aprobat numirea Comitetului de
Nominalizare si Remunerare al societatii, s-a aprobat numirea Comitetului de Audit al societatii, s-a
aprobat politica de dividende.

Hotararea AGA nr. 1 din 24.10.2024, prin care s-a ratificat actul aditional privind modificarea acordului
de facilitate prin subscriere de actiuni incheiat de socieatate cu GEM Global Yield LLC SCS si cu GEM




Yield Bahamas Limited, s-a aprobat numirea Alpeurope Investments GmBH in calitate de furnizor de
actiuni, in acord cu prevederile acordului de facilitate prin subscriere de actiuni, astfel cum a fost
modificat prin actul aditional, a fost ratificat acordul de aderare semnat de Alpeurope Investments
GmBH, in calitate de furnizor de actiuni, s-a aprobat transferul registrului de valori mobiliare in custodia
Depozitarului Central, s-a aprobat imputernicirea dlui Pitulea Horia, in calitate de functionar desemnat in
vederea reprezentarii societatii in raport cu partile acordului de facilitate prin subscriere de actiuni.

Principalele Hotarari adoptate de Consiliul de Administratie, in cursul anului 2024, au fost
urmatoarele:

Decizia CA nr. 1 din 01.02.2024, prin care a fost numit administrator provizoriu dl. Nae Cristian
Alexandru.

Decizia CA nr. 1 din 25.11.2024, prin care a fost aprobata deschiderea de conturi la Techventures Bank
SA si desemnarea persoanelor imputernicite.

Hotararea CA nr. 1 din 04.12.2024, prin care s-au stabilit principalele caracteristici ale Ofertei Publice de
Actiuni.

Decizia CA nr. 1 din 10.12.2024, prin care a fost prelungita durata mandatului de Director General al
societatii pana la data de 31.12.2025.

6. Riscuri

Prin natura activitatilor efectuate, grupul este expus unor riscuri variate care includ:
- riscul de piata (inclusiv riscul monetar, riscul de rata a dobanzii privind valoarea justa, riscul de
ratd a dobanzii privind fluxul de trezorerie si riscul de pret),
- riscul de credit si
- riscul de lichiditate.

Programul grupului privind managementul riscului se concentreaza asupra imprevizibilitatii pietelor
financiare si cautd sa minimalizeze potentialele efecte adverse asupra performantelor financiare.

Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a acoperi anumite expuneri la risc.

Grupul isi gestioneaza capitalul pentru a se asigura ca va putea continua sa functioneze pe principiu de
continuitate a activitatii, maximizdnd in acelasi timp rentabilitatea pentru partile interesate prin
optimizarea echilibrului dintre datorii si capitaluri proprii.

i) Riscul de piata

Activitatile grupului il expun in principal riscurilor financiare ale schimbarilor in ratele dobanzilor si
ratele de schimb valutar.

(a) Managementul riscului dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea justa sau fluxurile viitoare de numerare ale instrumentelor
financiare sa fluctueze din cauza modificarilor ratei dobanzii de pe piata.

Creantele si datoriile comerciale sunt active si pasive financiare care nu sunt purtatoate de dobanzi.
Imprumuturile sunt expuse la riscul ratei dobanzii fluxurilor de numerar prin fluctuatiile valorii de piata
ale facilitatilor de credit pe termen scurt si lung, purtatoare de dobanda, intrucat unele dintre imprumuturi
au rata a dobanzii ce poate varia (rata interbancara BNR).

In momentul contractarii imprumuturilor, conducerea grupului foloseste rationamentul in a decide daca o
rata a dobanzii fixa sau variabila este mai favorabila.

(b) Managementul riscului valutar

Grupul desfasoarda anumite tranzactii denominate in valute strdine. Prin urmare, apar expuneri la
fluctuatiile ratelor de schimb. Expunerile la ratele de schimb sunt gestionate in cadrul parametrilor politici
aprobati.

Grupul considera ca riscul valutar este mic, intrucat expunerea la tranzactii derulate in moneda straina
este nesemnificativa. Prin urmare, Grupul nu intreprinde actiuni formale de minimalizare a riscului
valutar aferent operatiunilor sale.

ii) Riscul de credit



Riscul de credit este riscul de pierdere financiare care apare ca urmare a neplatii de catre un debitor sau o
tertd parte a obligatiei lor fata de grup. Creantele comerciale prezentate in bilant sunt diminuate cu
ajustdrile de depreciere. Grupul aplica metoda simplificata conform IFRS 9 pentru evaluarea pierderilor
de credit preconizate in cazul creantelor comerciale. Pentru a evalua pierderile de credit preconizate,
creantele comerciale au fost grupate pe baza caracteristicilor comune privind riscul de credit si pe
intervale determinate de numarul de zile restante la plata. Expunerea la riscul de credit al creantelor
comerciale este limitat prin stabilirea unei perioade maxime de plata intre 30 si 60 zile.

O mare parte a expunerii grupului la riscul de credit apare in legaturd cu imprumuturi acordate catre
diferite companii. Grupul apreciaza stadiul de depreciere a imprumuturilor acordate in conformitatea cu
prevederile IFRS 9. Pentru acele expuneri de credit pentru care exista o crestere semnificativa a riscului
de creditare de la recunoasterea initiala, este necesar o reducere pentru pierderi, asteptate pe durata de
viata ramasa a expunerii, indiferent de momentul in care s-a produs neplata.

Astfel, ajustarea pentru depreciere este calculata in functie de valoarea actualizata neta a fluxurilor de
numerar estimate in comparatie cu cele stabilite prin contractul initial.

Expunerea pe regiuni geografice este concentrata pe societati din Romania.

Numerarul este plasat in institutii financiare, care sunt considerate, la momentul depunerii, a avea un risc
minim de neplata.

iii) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca grupul sa intdmpine dificultati in Indeplinirea obligatiilor care decurg
din datoriile sale financiare. Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de
numerar suficient si disponibilitatea de fonduri printr-o valoare adecvata a facilitatilor de credit angajate.
Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate de departamentul financiar al societatii,
care monitorizeaza previziunile privind necesarul de lichiditati al Societatii, pentru a se asigura ca exista
numerar suficient pentru a raspunde cerintelor operationale

Nu se preconizeaza ca fluxurile de numerar incluse in analiza scadentelor sa aiba loc cu mult mai
devreme sau sa aiba valori semnificativ diferite. Conducerea considera ca nu exista riscuri semnificative
ca grupul sa intampine probleme privind lichiditatile in viitorul apropiat.

Politicile grupului de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza
riscurilor cu care se confrunta grupul, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si
monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului
sunt revizuite in mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite in conditiile de piata si in activitatile
grupului. Grupul, prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere, urmareste sa dezvolte un
mediu de control ordonat si constructiv, in cadrul caruia toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

7. Mentiuni
Prin Decizia nr. 1296 din 18.12.2024, ASF a aprobat Prospectul de Oferta Publica Initiala de vanzare de
actiuni emise de Green Tech International SA, derulata in vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor
pe piata reglementata, administrata de societatea Bursa de Valori Bucuresti SA, cu respectarea conditiilor

din Prospect.

Bursa de Valori Bucuresti SA a aprobat prin Decizia Consiliului de Administratic admiterea la
tranzactionare pe piata reglementata a actiunilor emise de societate.

In perioada 19-30 decembrie 2024 a fost derulata Oferta Publica Initiala de vanzare de actiuni emise de
Green Tech International SA.

Situatia pozitiei financiare consolidate a grupului, la data de 31.12.2024 se prezenta astfel:




31- Dec - 24 31- Dec - 23 (%)
Imobilizari corporale 642.814"7 237.685' 170%
Drept de utilizare al activelor 69.177" 49,906 39%
Imobilizari necorporale 301 0 n.m
Investitii imobiliare 604 - n.m
Fondul comercial 67.196 - n.m
Imobilizari financiare 131 1.462 O1N)%
Total active pe termen lung 780.223 289.053 170%
Stocuri 36 36 n.m
Creante comerciale 3.255 1.687 93%
Alte active curente 16.764 12.085 39%
Numerar si echivalente de numerar 284 92 209%
Total active curente 20.339 13.899 46%
Total activ 800.563 302.952 164%
Capitaluri proprii si datorii
Capital social 7.939 4.671 70%
Rezerve 646.483 264.989 144%
Rezultatul reportat 5.572 5.235 6%
Rezultatul curent 2.428 483 403%
Interese care nu controleaza 14.154 15.290 (7)%
Total capitaluri proprii 676.576 290.668 133%
Datorii financiare pe termen lung 302 - n.m
Datorii de leasing pe termen lung 4.443" 1.527¢ 191%
Imprumuturi de la parti afiliate 2.904" 2.685 8%
Impozitul pe profit amanat 109.547 - n.m
Provizioane 540" 533" 1%
Total datorii pe termen lung 117.735 4.745 2.318%
Datorii comerciale 2.410" 1.722 40%
Datorii financiare pe termen scurt 715" A n.m
Datorii de leasing pe termen scurt 82" A n.m
Datorii fiscale si sociale curente 861 (24) n.m
Alte datorii 2.183 5.841 (63)%
Total datorii curente 6.251 7.539 1A7)%
Total capitaluri proprii si datorii 800.563 302.952 164%

Situatia consolidata a contului de profit si pierdere, la data de 31.12.2024, se prezenta astfel:

31- Dec- 24 31- Dec- 23 (%)
Venituri din vanzare servicii 9.935 7.744 28%
Alte venituri 2.784" 3.957 (93)%
Total venituri din exploatare 12.719 11.701 9%
Cheltuieli materiale (188) (160) 18%
Amortizari (2.592) (2.571) 1%
Alte cheltuieli de exploatare (6.469) (7.307) 11)%
Total cheltuieli de exploatare (9.250) (10.038) (8)%
Rezultat din exploatare 3.469 1.664 108%
Venituri financiare 1.225 578 112%
Cheltuieli financiare (1.282) (1.361) (6)%
Profit inainte de impozitare 3.413 881 287%
Impozit pe profit (857) (466) 84%
Profit net 2.556 415 516%




Controlul intern si procedurile contabile si administrative, Compartimentul de Contabilitate, prin persoana
desemnata, trebuie sa asigure in orice moment posibilitatea verificarii gradului de risc la care se expune
Grupul.

Ulterior datei de referinta actiunile societatii au fost listate pe piata reglementata.
8. Guvernanta corporativa

Societatea opereaza dupa principii solide de guvernanta corporativa. Aceste principii stau la baza cadrului
de administrare. Green Tech International SA functioneaza dupa proceduri interne care au scopul de a
proteja si de a armoniza interesele tuturor categoriilor de participanti la activitatea desfasurata in cadrul
companiei. Societatea respecta drepturile actionarilor sai in sensul desfasurari activitatilor intreprinse de
societate in interesul acestora. Compania se preocupa in permanenta de imbunatatirea comunicarii si
relatiei cu actionarii sai, urmarind asigurarea unui tratament echitabil. Actul constitutiv al societatii
reglementeaza drepturile actionarilor cu privire la actiunile detinute si exercitarea acestora prin
participarea la Adunarea Generala si Extraordinara a Actionarilor. De asemenea, actul constitutiv
reglementeaza corpul de conducere al companiei si modalitatea de administrare a acesteia. Relatia cu
actionarii este asigurata la nivelul directorilor executivi si al Consiliului de Administratie.

In anul 2024, administrarea Green Tech International SA a fost asigurata la inceput de un Consiliu de
Administratie format din 3 membrii si de la data de 27.06.2024 de un Consiliu de Administratie format
din 5 membrii.

Societatea a numit in cursul anului 2024 membrii Comitetului de Audit, acesta avand responsabilitati
legate de supravegherea raportarii financiare, a controlului intern si a gestionarii riscurilor, sprijinind
Consiliul de Administratie in asigurarea transparentei si a integritatii proceselor financiare si de
conformitate si membrii Comitetului de Nominalizare si Remunerare, acesta avand responsabilitatea de a
asigura un proces transparent si echitabil pentru selectia, evaluarea si remunerarea membrilor conducerii
executive si a Consiliului de Administratie.

In vederea evitarii conflictelor de interese, societatea aplica proceduri clare care stabilesc metodele,
operatiunile si controalele necesare.

Prezentul raport a fost aprobat la data de 17.03.2025.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

LARS ALEXANDER HAUSSMANN
GABRIEL DUMITRASCU
CRISTIAN-ALEXANDRU NAE
HORIA PITULEA

ROBERT-COSMIN PANA



